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ИНВЕСТОРЫ УХОДЯТ С РЫНКОВ РАЗВИВАЮЩИХСЯ СТРАН  
УСКОРЕНИЕ РОСТА ХЕДЖЕВЫХ ФОНДОВ ВО ВТОРОМ 

КВАРТАЛЕ 
 

Капиталовложения, направленные на регион Латинской Америки, регион Ближнего Востока 
и Северной Африки (MENA) только частично уравновесили отток капитала из фондов 

России и развивающихся стран Азии. 
 

Хеджевые фонды товарного рынка сталкиваются с волатильностью, несут убытки  
 
ЧИКАГО, (19 августа 2010 г.) – По предоставленным сегодня данным компании Hedge 

Fund Research (HFR), которая является лидером индустрии в части информации по 

хеджевым фондам, во втором квартале 2010 года хеджевые фонды развивающихся стран 

демонстрируют чистый отток капитала в размере 1,5 миллиардов долларов.  Такая 

динамика прослеживается уже второй квартал подряд на протяжении семи из последних 

восьми кварталов, в течение которых хеджевые фонды развивающихся стран 

демонстрировали чистый отток капитала.    Если к оттоку капитала в течение второго 

квартала прибавить убытки, связанные с показателями эффективности, можно 

констатировать снижение капиталовложений в хеджевые фонды развивающихся стран на 

3,2 миллиарда долларов, по состоянию на конец квартала, – на уровне чуть ниже 95 

миллиардов долларов.   

Отток капитала из фондов развивающихся стран отображает значительное 

разделение в общей ситуации в индустрии хеджевых фондов, где в течение второго 

квартала 2010 года наблюдался чистый приток капитала в размере 9,6 миллиардов 
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долларов, а также приток капитала в размере 23 миллиардов долларов в первой половине 

2010 года. В совокупности с оттоком капитала, превышающим 550 миллионов долларов в 

первом квартале 2010 года, в течение первой половины 2010 года из хеджевых фондов 

развивающихся стран инвесторами были изъяты более 2 миллиардов долларов. 

В течение указанного периода отток капитала из фондов развивающихся стран 

имел отношение к конкретным регионам; инвесторы делали новые капиталовложения в 

хеджевые фонды, направленные на регион Латинской Америки и регион Ближнего 

Востока, в то время как изъятие капитала наблюдалось, в основном, из фондов России и 

развивающихся стран Азии.  Анализ инвестиционных стратегий свидетельствует, что 

фонды развивающихся стран, направленные на хеджирование акций, демонстрировали 

изъятие капитала в размере 1,8 миллиардов долларов, что только частично 

уравновешивалось притоком капитала в размере 320 миллионов долларов по 

макроэкономической стратегии инвестирования в фонды развивающихся стран.  

 

Повышение волатильности и дивергенция, наблюдаемая в товарных фондах, 

создают проблемные ситуации    

Показатели эффективности хеджевых фондов товарного рынка также подвергаются 

негативному влиянию в результате недавнего роста волатильности товарного рынка, при 

котором товарный индекс HFRX опустился ниже -5,6 процентов за период с начала года 

по июль.  Как импортеры и экспортеры отдельных видов товаров, большинство 

развивающихся стран продолжают демонстрировать характерную чувствительность к 

колебаниям цен на товары, что может приносить убытки, иметь благоприятные или 

изменяющиеся последствия, в зависимости от конкретной экономики и характера 

колебания цен.  Несмотря на широкую дивергенцию, наблюдаемую на различных 

товарных рынках, хеджевые фонды, нацеленные на товарную продукцию металлургии, 

сельского хозяйства и энергетики, все без исключения демонстрировали негативные 

показатели эффективности с начала 2010 года.   

 “Результатом изменения ожиданий относительно глобального роста экономики,  

потенциальных тенденций волатильности валютного рынка, а также влияния процессов, 

которые происходят на рынках конкретных видов товаров, является снижение 

толерантности инвесторов к риску в краткосрочной перспективе, что касается  рисков, 
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связанных с хеджевыми фондами развивающихся стран”,- сказал Кеннет Дж. Хайнц, 

президент компании Hedge Fund Research, Inc. “В то время как многие из этих рисков 

продолжают прослеживаться в третьем квартале 2010 года, большая часть существенных 

тенденций инвестирования в акции, кредитования под государственную гарантию и 

капиталовложений в товарные рынки развивающихся стран также демонстрируют 

отрицательную динамику; инвесторы, которые вкладывают средства в хеджевые фонды и  

анализируют тактические возможности, цикличность и общую позитивную динамику 

показателей эффективности хеджевых фондов развивающихся стран, в следующих 

кварталах будут исследовать доступ к возможностям, связанным с этими тенденциями”. 

 

САММИТ HFR INDUSTRY SUMMIT; МЕДИА-СОБЫТИЕ, КОТОРОЕ БУДЕТ 

ПРОХОДИТЬ В ГОНКОНГЕ 

Компания Hedge Fund Research  выступит в роли организатора саммита HFR 

Industry Summit: Азия 2010 в Гонконге, 16 и 17 сентября в гостинице Four Seasons Hong 

Kong;  Саммит HFR Industry Summit – это встреча основных частных инвесторов в 

области хеджевого фондирования, которая ежегодно проводится в Чикаго или Лондоне. В 

этом году она впервые будет проведена в Азии.  

15-го сентября HFR также обеспечит исключительную возможность для 

освещающих финансовую ситуацию СМИ из разных стран мира принять участие в 

мероприятии, которое будет проводиться в специальном зале Гонконгской фондовой 

биржи. Если вы хотите получить более подробную информацию или принять участие в 

этом мероприятии, пожалуйста, обратитесь к Джошу Гу (Josh Gu), Hedge Fund Research, 

Inc., по адресу  jgu@hfr.com.  

 

Информация о HFR 
Компания Hedge Fund Research, Inc. (HFR) является мировым лидером в сфере 
альтернативного инвестирования. Основанная в 1992 г., компания HFR специализируется 
в сфере составления индексов и анализа деятельности хеджевых фондов. База данных 
компании HFR, являющаяся наиболее полным источником, доступным для инвесторов 
фондов хеджирования, содержит подробную информацию на уровне фондов относительно 
эффективности деятельности за прошедшие периоды и состояния активов, а также 
основательные характеристики основных и наиболее влиятельных менеджеров хеджевых 
фондов. Специалисты HFR разработали наиболее подробную систему классификации 
фондов в этом секторе, что позволяет использовать структурированные и особые запросы 
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для определения относительной эффективности, анализа групп, однородных по составу, и 
оценки результатов деятельности. Компания HFR предоставляет более 100 индексов 
оценки эффективности хеджевых фондов, от общих для индустрии уровней до 
специфических областей, областей сегментации дополнительной стратегии и 
региональных инвестиций. Применяемый с 1990 года, Взвешенный сводный индекс 
фондов HFRI является наиболее широко используемым стандартным критерием оценки 
эффективности деятельности хеджевых фондов в мировом масштабе. Комплекс 
результатов анализа, созданный компанией HFR, позволяет максимально использовать 
базу данных HFR для предоставления подробных, современных, полных и важных 
совокупных расчетных точек относительно всех аспектов сектора деятельности фондов 
хеджирования. Кроме того, HFR предоставляет консультационные услуги для клиентов, 
которым требуется индивидуальный анализ на высшем уровне или более подробный 
анализ. Для ведущих инвесторов в области фондов хеджирования и менеджеров хеджевых 
фондов компания Hedge Fund Research является установленным стандартом. 
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