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投资人在第二季度从新兴市场的撤资加速 

 
新增到拉丁美洲和中东北非对冲基金的资金不及从俄罗斯和新兴亚洲的撤资 

专营于大宗商品的对冲基金遭受市场波动和损失 
 

芝加哥, (2010 年 8 月 19 日) – 全球对冲基金行业分析信息领先机构 Hedge Fund 

Research (HFR) 发布的数据表明, 新兴市场对冲基金在第二季度遭受净撤资 15 亿美

金。这是过去连续两个季度，也是过去的八个季度中的第七个季度新兴市场对冲基

金遭受净资本撤出。投资人的撤出加上业绩带来的资本下滑，投资于新兴市场的对

冲基金资本总量下降了 32 亿美金，总资本量略逊于 950 亿美金。 

 新兴市场的资金流出反映出和全球对冲基金市场的分歧，全球对冲基金市场

在 2010 年第二季度净流入了 96 亿美金，上半年共流入了 230 亿美金。与此形成对

比的是，加上第一季度从新兴市场流出的 5.5 亿美金，投资者上半年从新兴市场共

撤出了 20 亿的资本。 

 新兴市场的资金流出呈现出不同的地区态势，投资人增加了对拉丁美洲和中

东的投入，主要的撤资集中在俄罗斯和新兴亚洲。从投资策略来看，投资于股票对

冲的新兴市场基金遭受了 18 亿美金的赎回，而投资于宏观策略的新兴市场基金得

到了 3.2 亿美金的流入。 
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大宗商品的波动性和市场间的差异性变大带来挑战 

 专营于大宗商品的对冲基金受到最近大宗商品市场波动性增大的冲击而业绩

不理想，HFRX 大宗商品指数截至 7 月下跌了 5.6%。新兴国家作为某些大宗商品

的主要出口国和进口国，大宗商品的价格波动对他们经济可能是不利，可能是有

利，或者是相互综合的影响，这些都决定于该国的经济特点和大宗商品价格变动的

方向。尽管不同的大宗商品市场的价格变动出现巨大分歧，总的来看，专营于金

属，农业或者能源大宗商品的基金截至今年业绩都为负。 

 “对全球经济增长的预期的改变，外汇和大宗商品市场的波动导致了近期的

投资者对新兴市场投资的风险承受力降低”，Kenneth, Heinz, HFR 的总裁说, “尽管

这些风险持续到了 2010 年的第三季度，很多新兴市场的股市呈现出强烈的反弹，

国家信用和大宗商品市场也出现扭转；对冲基金投资人对新兴市场对冲基金的策略

性，周期性，以及总体优良业绩的考量以及投入，将在未来的几个季度中体现出

来。” 

HFR 产业峰会：媒体见面会将在香港举行 

HFR 将于今年 9 月 16 号和 17 号在香港四季酒店召开 HFR 对冲基金产业峰

会。HFR 对冲基金产业峰会是对冲基金市场的投资人的私人聚会，每年在芝加哥

和伦敦举行。这次将是这个峰会第一次在亚洲举行。 

HFR 还将在 9 月 15 号在香港联交所会议室召开对全球媒体的见面会。如果

需要了解更详细的信息或者参加这次活动，请和 HFR 的 Josh Gu（谷佳）联系，他

的 EMAIL 是 jgu@hfr.com. 

 
关于 HFR 
对冲基金研究公司(HFR)是另类投资产业的全球领头羊。成立于 1992 年, HFR 专注于建立

指数和对冲基金数据分析。HFR 数据库，全球对冲基金投资人最推崇的最全面的资源，包

含了基金历史业绩和资产的详细资料，以及最宽泛和最有影响力的基金特征数据。HFR 研

发了产业中最详尽的基金分类系统，使得投资人能从更细化的分类中了解相对的业绩衡

量，同类基金分析和业绩的基准选择。HFR 建立了超过 100 个对冲基金指数从产业的最宽

泛级别到最细致的特定支策略或者投资区域。从 1990 年开始，HFRI 基金权重综合指数一

直是产业内最广泛引用的对冲基金市场基准。HFR 的分析产品系列利用 HFR 数据库提供

详尽，及时，全面的相关的总结数据来阐述对冲基金市场的各个方面。HFR 还为客户提供

咨询服务，为客户提供顶级的微妙分析。对对冲基金市场的领先投资人和对冲基金经理来

说，HFR 是机构标准。 
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