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 العملة ةالترآيز على تعديلات سياس
 لى صناديق التحوط الأسيويةإالمستثمرين يعيد 

 
 سياسة العملة الصينيةإعادة تقييم التوقعات ب

 تجتذب المستثمرين، والاستثمار فى صناديق التحوط، والمضاربة
 

نتيجة  صناديق التحوطى ترآيز مستثمر فى تحولاً 2010شهد الربع الثانى من  –) 2010 أغسطس 4(غو، شيكا
العملة الخاصة  ة اتخذ البنك المرآزى الصينى خطوات نحو زيادة مرونة سياس، وذلك عندماسياسة العملة الصينيةل
 فى صناديق موال جديدةأ صورة رؤس  مليون دولار فى360بناء على ذلك، قام المستثمرون بضخ أآثر من و. به

 إلى ،2010 من للأوافى الربع والذى حدث  ،فى الأصول إلى الخارجاتدفق صمحولين بذلك  ،سيويةالتحوط الأ
 هذا بحسب تقرير مؤسسة أبحاث صناديق التحوط ، الجهة العالمية الرئيسية فى توفير معلوماتجاء . الاتجاه العكسى

 مليار 74,4 إلى إجمالى رأس المال المستثمر فى صناديق التحوط الأسيوية اخفض قدو. صناعة صناديق التحوط
  .رأس المال الجديد للمستثمرينضخ دولار نتيجة لتعويض الخسائر المعتمدة على الأداء للأثر الناتج عن 

 
آيز الأولى على ، مع التروقد وجه المستثمرون أموالهم بشكل واسع عبر آل استراتيجيات وقطاعات صناديق التحوط

. لى الأحداث والأسيوية بصفة عامة، متضمنى آل من الاقتصادات الأسيوية الناشئة والمتقدمةالصناديق المعتمدة ع
الشرآات ، والتى ترآز على الاستراتيجيات المعتمدة على الأحداثمعظم رؤوس أموال المستثمرين على وقد ترآزت 

المقايضة من الشرآات التى تمر بحالات ، و اجتماعياًلة الأسهم النشطينحمالشرآات ذات التى تمر بمواقف أزمات، و
وقد جذبت صناديق المشارآة فى الملكية والصناديق الكلية الاستثمارات  . والمواقف الخاصة الأخرى،خلال الدمج

آيز الجغرافى، حول ومن حيث التر. الفائدةأسعار  حيث رآزت الصناديق الكلية على العملة العالمية، والسلع والجديدة
 التى ترآز على اليابان المستثمرون الأصول من الصناديق المخصصة للاقتصادات الأسيوية الناشئة إلى صناديق

 .وعلى نطاق واسع فى آل أنحاء آسيا بصفة عامة
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 لا أنهاإوعلى حين عكست ديناميكيات الصناديق الأسيوية بصفة عامة الوضع فى صناعة صناديق التحوط عموماً، 
 1,7حقوق الملكية الأسيوية زيادة قدرها صناديق شهدت على سبيل المثال، .  فى بعض أنواع الصناديقاختلفت عنها

على العكس تماماً من نتيجة تلك الصناديق على المستوى ، 2010مليار دولار نتيجة للأداء القوى فى الربع الثانى من 
إضافة إلى ذلك، الصناديق الأسيوية .  مليار دولار فى ربع العام نفسه23لغ العالمى والتى شهدت انخفاضاً فى الأداء ب

 مقارنة بنتيجة هذه الصناديق على المستوى  مليار دولار نتيجة للأداء2,6لمقايضة القيمة النسبية شهدت خسائر بلغت 
 الأسيوية تستخدم مستويات دعم وأخيراً فإن الصناديق.  مليار دولار فقط1,1العالمى والتى شهدت زيادة أيضاً قدرها 

-5 و5-2بأعلى نسبة من التمويل تبلغ ما بين  أعلى من نظيراتها الأمريكية والأوروبية حيث تتمتع المنطقة الأسيوية
 . أضعاف رأس المال المستثمر10

 
 قمة صناعة صناديق التحوط آسيا تستضيف 

آسيا : صناعة صناديق التحوط تحت رعاية المؤسسةأعلنت مؤسسة أبحاث صناديق التحوط أيضاً أنها ستسضيف قمة 
 برعاية  سبتمبر بفندق الفور سيزونز بهونج آونج، وهى مؤتمر القمة الرئيسى17 و16 فى  فى هونج آونج– 2010

وهذا العام يشهد عقد هذه القمة فى آسيا . مستسمرى القطاع الخاص والذى يتم استضافته سنوياً فى شيكاغو ولندن
 .ىللمرة الأول

 
تستمر الاتجاهات القوية فى تشكيل نمو صناعة صناديق : "ويقول آينيث هاينز رئيس مؤسسة أبحاث صناديق التحوط

 بحث المستثمرين حول العالم عن آيفية الوصول إلى ديناميكيات النمو المعقدة التحوط الأسيوية وتتطورها مع
إن الوصول إلى رؤوس الأموال، والاستقرار المصرفى،  ":، وأضاف قائلاً" فى الأسواق المالية الأسيويةوالمتقدمة

د الأوراق المالية المسجلة فى سوق الأسهم الصينية وعقلاستفادة من واوالقيود على الاستثمار الأجنبى فى الصين، 
بة  ليس فقط بالنس،بعض من أهم الموضوعات الرئيسيةهى وإحتمالية إجراء التعديلات على سياسة سعر النقد الأجنبى 

 الشهور وإنما للإطار الكلى العالمى للاستثمار عبر آل فئات الأصول فى ،لنمو صناعة صناديق التحوط الأسيوية
 ".القادمة

  

 نبذة عن مؤسسة أبحاث صناديق التحوط
 

وقد تأسست عام .  هي المؤسسة الرائدة عالميًا في مجال الاستثمار البديل(HFR)مؤسسة أبحاث صناديق التحوط 
وتتضمن قاعدة بيانات المؤسسة، وهي أشمل . هي متخصصة في مجالات مؤشرات وتحاليل صناديق التحوط و1992

مورد متوفر لمستثمرى صناديق التحوط، تفاصيل على مستوى الصناديق عن الأداء والأصول التاريخية، بالإضافة 
وقد وضعت المؤسسة النظام . فوذًاإلى خصائص الشرآات الخاصة بمديري صناديق التحوط الأوسع مجالاً والأآثر ن

الأآثر تفصيلاً على مستوى الصناعة لتصنيف الصناديق، مما يسمح بطرح الاستفسارات الشاملة والمتخصصة عن 
 مؤشر لأداء 100وتصدر المؤسسة ما يربو على . قياس الأداء النسبي، وتحاليل جماعات النظراء، والمقارنة القياسية

ن مستويات الصناعة الكبيرة وحتى المجالات المتخصصة الدقيقة للاستراتيجيات الفرعية صناديق التحوط تتراوح بي
 للمرآب المرجح للصندوق آأآثر HFRI، استخدم مؤشر 1990ومع بدء قياس الأداء منذ . والاستثمار الإقليمي

وتعمل مجموعة . الميمعيار قياسي واسع الاستخدام في هذا المجال لقياس أداء صناديق التحوط على المستوى الع
منتجات التحليل التي أنتجتها المؤسسة على تحسين قاعدة بيانات المؤسسة لتوفير النقاط المرجعية المفصلة والحالية 

آما تقدم المؤسسة خدمات استشارية . والشاملة ووثيقة الصلة والإجمالية على مستوى صناعة صناديق التحوط بأآملها
 على تحاليل مصممة حسب رغبة الإدارة العليا أو تحاليل مختلفة بعض الشيء عن للعملاء الساعين إلى الحصول

 .تعد مؤسسة أبحاث صناديق التحوط المعيار المؤسسي لكبار مستثمري الصناعة ولمديري صناديق التحوط. المعتاد
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