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 لعام صناديق التحوط فى الربع الثانى من ا الواردة منتدفقاتالانتظام 
 استمرار الدمج فى المنشآت الكبرىمع 

 
 2010عام  خسارة محدودة فى النصف الأول من  تسجل الصناعة

  والتشريعات والشفافيةالبنية المستثمرون يوجهون ترآيزهم نحوو
 

 المستثمرون فى تخصيص رأس مال جديد لصناديق التحوط فى الربع الثانى من عام استمر –) 2010 يوليو 20(شيكاغو 
 مؤسسة أبحاث صناديق ام التى أصدرتها مليار دولار وفقًا للأرق9.5وازى  بينما شهدت الصناعة صافى تدفق ي،2010
 وعادت حالة التذبذب من جديد  .بيانات صناعة صناديق التحوطالرائدة في مجال توفير رآة  وهى الش، اليومالتحوط

مؤسسة أبحاث صناديق مؤشر المُرآب المرجح لال حيث سجل 2010للأسواق المالية العالمية فى الربع الثانى من عام 
 ووصل .2010فى الربع الأول من عام  ليوازن بذلك الأرباح المحققة  بالمائة،2.5-يعادل انخفاضًا ) HFRI(التحوط 

 تريليون دولار فى الربع الأخير ، أى سجل انخفاضًا بعد أن آان 1.65رأس المال لصناعة صناديق التحوط باآملها إلى 
 . تريليون دولار فى الربع السابق1.67

 
حيث 2010لأول من عام  بالمائة فى النصف ا0.21-، انخفضت صناديق التحوط بمقدار 2009ها القوى فى ئوعقب أدا

 استراتيجيات المراجحة والأحداث الهامة بالخسائر  استراتيجيات الائتمان الحساسة مثلتمت موازنة الأرباح الناتجة عن
ووصل إجمالى تدفقات رأس المال الورادة خلال النصف الأول . المحافظ الكلية ومحافظ الأسهميق تحوط الناتجة عن صناد

 شهدها النصف من التدفقات الواردة القياسية التى% 20 الرقم حوالى  هذا مليار دولار ويمثل23.2إلى  2010من عام 
 .2007ول من عام الأ
 

 الصناديق الكبرى تظل فى الصدارة مع اعتدال التدفقات الصادرة من صندوق الصناديق
 

 التى تأسست بالصناعة فى الربع الثانى  المستثمرون تفضيلاً واضحًا للمنشآتأبدىتجاه الذى ظهر مؤخرًا، واستمرارًا للا
 مليار دولار آانت من 9.5 تى بلغالت ة الوارداتليار دولار من إجمالى صافى التدفق م8.8حيث أن ، 2010من عام 

 تدير ما يقرب من وهى ،)AUM(  من الأصول التى تديرها الشرآة مليار دولار5نصيب المنشآت التى تملك أآثر من 
ندماج المعلن عنه فى منتصف ربع العام بين  وينعكس هذا التفضيل آذلك فى الا.س مال الصناعةمن إجمالى رأ% 60

عقب التدفقات الصادرة عبر العامين و .اثنين من أآبر المنشآت بالصناعة وهما مان جروب وجى إل جى بارتنرز
 . دولار فى الربع الثانى من العامادره مليار  ق– وإن آان معتدلاً –تدفقًا صادرًا مستمرًا الماضيين، شهد صندوق الصناديق 

من جميع % 59 مقارنةً بـ 2010ردة فى الربع الثانى من عام فقط من صندوق الصناديق تدفقات وا% 31شهدت نسبة و
 .صناديق المدير الواحد

 
 
 
 



 الأداء داخل الصناعةمعامل ارتباط تدنى 
 

 الأداء لاستراتيجيات صناديق معامل ارتباطانخفض  سوق الأسهم العالمى فى الشهور الاخيرة، معامل ارتباطبينما ازداد 
% 3.64+ أرباحًا تعادل )HFRI(حداث الهامة  مراجحة القيمة النسبية والأامؤشرحقق ؛ حيث التحوط داخل الصناعة

والمحافظ الكلية  الأسهممحافظ  تحوط ابينما انخفض مؤشر، 2010 فى النصف الأول من عام على التوالى% 2.26+و
)HFRI ( لقيمة النسبية والأحداث الهامة ارتباط ا  معاملا وفى الخمس سنوات الماضية وصل%.1.16-و% 1.71-بمقدار

 . على التوالى0.81+ و0.72+بأسواق الأسهم إلى 
 

تحت هيمنة ناديق التحوط  البيئة الحالية لصناعة صلازالت" هاينز، رئيس مؤسسة أبحاث صناديق التحوط ويقول آين
ى ، وقد أبد لتجمع ما بين طياتها سيولة وشفافية أفضلبنية تحتية قوية للصناديقن التى تنحاز لتفضيلات المستثمري

 القابلة المالية الأوراق في الجماعي الاستثمار تعهدلبرنامج منتجات مثل صناديق الشكوى المستثمرون اهتمامًا آبيرًا ب
 النمو  آل من وسيستمر. وآذلك الصناديق الكبرى بالصناعة والحسابات المدارة بشكل مستقلUCITS iii)(للتحويل 

 تشكيل معالم ي في العالمي مع الوضوح الأآبر عن تشريعات الإصلاح الماليالمتزايد فى أدوات الاستثمار الشفافة بالتواز
 ." العقد القادميصناعة الاستثمار البديل ف

 
 

 ث صناديق التحوطنبذة عن مؤسسة أبحا
 

 وهي متخصصة في 1992وقد تأسست عام .  هي المؤسسة الرائدة عالميًا في مجال الاستثمار البديل(HFR)مؤسسة أبحاث صناديق التحوط 
وتتضمن قاعدة بيانات المؤسسة، وهي أشمل مورد متوفر لمستثمرى صناديق التحوط، تفاصيل على . مجالات مؤشرات وتحاليل صناديق التحوط

. مستوى الصناديق عن الأداء والأصول التاريخية، بالإضافة إلى خصائص الشرآات الخاصة بمديري صناديق التحوط الأوسع مجالاً والأآثر نفوذًا
وقد وضعت المؤسسة النظام الأآثر تفصيلاً على مستوى الصناعة لتصنيف الصناديق، مما يسمح بطرح الاستفسارات الشاملة والمتخصصة عن 

 مؤشر لأداء صناديق التحوط تتراوح بين 100وتصدر المؤسسة ما يربو على . لأداء النسبي، وتحاليل جماعات النظراء، والمقارنة القياسيةقياس ا
، 1990ومع بدء قياس الأداء منذ . مستويات الصناعة الكبيرة وحتى المجالات المتخصصة الدقيقة للاستراتيجيات الفرعية والاستثمار الإقليمي

 للمرآب المرجح للصندوق آأآثر معيار قياسي واسع الاستخدام في هذا المجال لقياس أداء صناديق التحوط على المستوى HFRIدم مؤشر استخ
وتعمل مجموعة منتجات التحليل التي أنتجتها المؤسسة على تحسين قاعدة بيانات المؤسسة لتوفير النقاط المرجعية المفصلة والحالية . العالمي
آما تقدم المؤسسة خدمات استشارية للعملاء الساعين إلى .  ووثيقة الصلة والإجمالية على مستوى صناعة صناديق التحوط بأآملهاوالشاملة

 .الحصول على تحاليل مصممة حسب رغبة الإدارة العليا أو تحاليل مختلفة بعض الشيء عن المعتاد
 

 .مستثمري الصناعة ولمديري صناديق التحوطتعد مؤسسة أبحاث صناديق التحوط المعيار المؤسسي لكبار 


